
Macro update

ดอลลารส์หรฐัรว่งหลงัทรมัป์เผยอาจลดความรุนแรงของนโยบายภาษี

▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัปิดอ่อนค่า -0.6% โดยระหว่างวันไดร้่วงลงราว -1% ซ่ึง

นับเป็นการอ่อนค่ามากสุดตั้งแต่ปี 2023 หลงัส ำนักข่ำว Washington Post เผยว่าการ

ข้ึนภาษีน าเขา้ของทรัมป์จะเป็นไปอย่างจ  ากัดเฉพาะบางกลุ่มสินคา้ อำทิ กลุ่มท่ีมี

ควำมส ำคัญดำ้นกำรทหำร โดยจะไม่ปรับขึ้ นเป็นวงกวำ้งอย่ำงท่ีกังวล ก่อน ท่ีทรัมป์จะ

ออกมาปฏิเสธข่าวดังกล่าวในภายหลัง ดา้นบอนดย์ีลดร์ะยะยาว 10 ปีและ 30 ปี

ปรับข้ึนกว่า 3bps สู่ระดับ 4.63% สูงสุดนับตั้งแต่เดือนพฤษภาคม และ 4.85%

สูงสุดนับตั้งแต่ปลายปี 2023 ตามล าดบั ท่ำมกลำงควำมกงัวลเร่ืองนโยบำยทรมัป์และ

กำรประมูลพันธบตัรท่ีมีแนวโน้มอุปสงคต์ ำ่ ซ่ึงพนัธบตัรอายุ 10 ปี และ 30 ปีจะมีการ

ประมูลในวนัน้ีและพรุง่น้ี ตามล าดบั เร็วข้ึนจำกก ำหนดเดิมหน่ึงวนั เน่ืองจำกวนัพฤหสัฯ

น้ี ตลำดสหรฐัฯ จะปิดเพ่ือไวอ้ำลยัอดีตประธำนำธิบดี จิมม่ี คำรเ์ตอร์

▪ ดำ้นสมาชิกเฟด ลิซ่า คุก ระบุว่าเฟดสามารถลดดอกเบ้ียอย่างค่อยเป็นค่อยไป ต่อ

จากน้ี ท่ำมกลำงตลำดแรงงำนสหรฐัฯ ท่ียงัดี ขณะท่ีปัญหำเงินเฟ้อยงัไม่จบ 

▪ เงินดอลลารแ์คนาดาปิดแข็งค่า 0.8% เทียบดอลลารส์หรฐั หลงันายกรฐัมนตรีจสัติน 

ทรูโด ประกาศลงจากต าแหน่ง ท่ำมกลำงแรงกดดันนำนนับเดือนจำกทั้งคะแนนควำม

นิยมท่ีตกต ำ่ และกระแสต่อตำ้นภำยในพรรค โดยเฉพำะหลังรองนำยกรฐัมนตรีและรมว. 

คลงั ฟรีแลนด์ ประกำศลงจำกต ำแหน่งเม่ือกลำงเดือนธันวำคมท่ีผ่ำนมำ โดยแคนาดาจะ

ท าการสรรหาผูน้ าคนใหม่ ก่อนท่ีจะถึงการเลือกตั้งทัว่ไปในเดือนตลุาคมน้ี 

▪ เงินยูโรปิดแข็งค่า 0.8% เทียบดอลลารส์หรฐั โดยเงินเฟ้อเยอรมนีเดือนธนัวาคมเร่ง

ตวัข้ึนเป็น 2.9%YoY สูงกว่าคาดท่ี 2.6%YoY จำก 2.4%YoY เดือนก่อน ท ำใหต้ลำดปรบั

ลดคำดกำรณ์กำรลดดอกเบ้ียของอีซีบีลงเล็กน้อย ดำ้นพีเอ็มไอภาคบริการอย่างเป็น

ทางการเดือนธนัวาคมของยูโรโซนปรบัข้ึนเล็กนอ้ยเป็น 51.6 จากเบ้ืองตน้และตลำด

คำดท่ี 51.4 และนับเป็นกำรปรบัข้ึนจำก 49.5 ในเดือนพฤศจิกำยน 

▪ เงินเยนปิดอ่อนค่า -0.2% เทียบดอลลารส์หรฐั ผูว่้าการบีโอเจอูเอดะ ระบุว่าจะข้ึน

ดอกเบ้ียเพ่ิมหากสภาวะทางเศรษฐกิจปรบัดีข้ึนต่อเน่ืองในปีน้ี โดยมองโมเมนตัมกำร

ขึ้ นของค่ำจำ้งเป็นปัจจัยส ำคัญในกำรพิจำรณำขึ้ นดอกเบ้ีย ตลาดมองว่ายังมีความไม่

แน่นอนอยูม่ากว่าบีโอเจจะข้ึนดอกเบ้ียเดือนน้ี หรือรอเดือนมีนาคม 

ปัจจยัขับเคล่ือนตลาด: ดอลลำรส์หรฐัอ่อนค่ำหลังข่ำวเผยว่ำกำรข้ึนภำษีน ำเขำ้ทรมัป์อำจ

จ ำกัด ดอลลำรแ์คนำดำแข็งค่ำหลงันำยกฯ ทรูโด ประกำศลงจำกต ำแหน่ง เงินเฟ้อเยอรมนี

เรง่ขึ้ นสูงกวำ่คำด เงินเฟ้อไทยเรง่ตวัข้ึน อยูใ่นกรอบเป้ำหมำยครั้งแรกในรอบ 7 เดือน

ปัจจยัท่ีตอ้งติดตาม: เงินเฟ้อยุโรป ดัชนีไอเอสเอ็มภำคบริกำรของสหรฐั ตัวเลขกำรเปิดรบั

สมัครงำนสหรฐั (อ.) เงินเฟ้อออสเตรเลีย ผลส ำรวจกำรจำ้งงำนโดยเอดีพี (พ.) ยอดกำร

ปล่อยสินเช่ือจีน รำยงำนกำรประชุมเฟด เงินเฟ้อจีน (พฤ.) กำรจำ้งงำนนอกภำคกำรเกษตร 

ดชันีควำมเช่ือมัน่มหำวทิยำลยัมิชิแกน (ศ.)

USD/THB: เงินบำทเปิดตลำดแข็งค่ำเล็กน้อยท่ี 34.59 แนวรบั 34.45 แนวตำ้น 34.70
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Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ ดำ้นบอนดย์ีลด ์10 ปีของรฐับาลญีปุ่นปรบัข้ึนแตะระดบัสูงสุดตั้งแต่ปี 2011 ท่ีราว 

1.14% ตามยีลดส์หรฐัฯ ประกอบกบัคาดการณบี์โอเจจะข้ึนดอกเบ้ียตอ่ 

▪ เงินหยวนปิดอ่อนค่าต่อเล็กนอ้ยเทียบดอลลารส์หรฐัท่ี 7.328 แมธ้นำคำรกลำงจีนจะ

ส่งสญัญำณตอ้งกำรรกัษำเสถียรภำพของค่ำเงินหยวน และจะจบัตำค่ำเงินไม่ใหมี้กำรเก็ง

ก ำไรด้ำนเดียว ด้ำนดัชนีพีเอ็มไอภาคบริการโดยไฉซินเดือนธันวาคมเพ่ิมข้ึนเป็น 

52.2 สูงสุดตั้งแต่เดือนพฤษภาคม และดีกว่าคาดท่ี 51.4 จำก 51.5 ในเดือนก่อน 

สะทอ้นอุปสงคใ์นประเทศเร่ิมฟ้ืนตวั หลงักำรทยอยประกำศมำตรกำรกระตุน้เศรษฐกิจของ

ทำงกำร อยำ่งไรก็ดี ธุรกิจจีนยงัคงปลดคนงำนออกต่อเน่ืองท่ำมกลำงควำมไม่แน่นอนของ

กำรคำ้ระหวำ่งประเทศ 

▪ เงินบาทปิดอ่อนค่า -0.5% ท่ี 34.62 บาท/ดอลลารส์หรฐั เงินเฟ้อไทยเดือนธันวาคม

เร่งตวัข้ึนเป็น 1.23%YoY อยู่ในกรอบเป้าหมาย 1-3% ของธปท. เป็นครั้งแรกใน

รอบ 7 เดือน แต่ต  า่กว่าคาดท่ี 1.40%YoY จำก 0.95%YoY เดือนก่อน โดยกำรเร่งขึ้ น

ของเงินเฟ้อเป็นผลจำกฐำนต ำ่ในช่วงเดียวกนัปีก่อนของรำคำน ้ำมนัและอำหำร ส่ วนเงิน

เฟ้อพ้ืนฐานชะลอลงเล็กน้อยเป็น 0.79%YoY ต า่ก ว่าคาด ท่ี  0.88%YoY จำก 

0.80%YoY เดือนก่อน ดำ้นนโยบำยกำรเงิน กนง. มองดอกเบ้ียปัจจุบันท่ี 2.25% มี

ความเหมาะสม โดยมองการลดดอกเบ้ียภายใตค้วามไม่แน่นอนท่ีสูง ส่งผลบวกต่อ

เศรษฐกิจจ  ากัด อำจอำจสรำ้งต้นทุนสูญเสียขีดควำมสำมำรถด ำเนินนโนบำยกำรเ งิน 

ขณะท่ีนโยบายการเงินตอ้งมีความยืดหยุน่เพื่อรองรบัสถานการณต์า่งๆ ท่ีอำจเกิดขึ้ น  



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 6-Jan-25 3-Jan-25 Change Money Markets

Dow Jones 42,706.56       42,732.13       -0.1% THOR 6-Jan-25 3-Jan-25

S&P 500 5,975.38         5,942.47         0.6% O/N 2.24219 2.24131

Treasury Yield 2yr note (%) 4.27                4.28                0 bps 1M 2.24577 2.24615

Treasury Yield 10yr note (%) 4.63                4.60                3 bps 3M 2.28280 2.28622

6M 2.39612 2.39959

European Markets 6-Jan-25 3-Jan-25 Change BIBOR 6-Jan-25 3-Jan-25

Germany (DAX) 20,216            19,906            1.6% 1M 2.29786 2.29800

France (CAC 40) 7,446              7,282              2.2% 3M 2.39272 2.39335

UK (FTSE 100) 8,250              8,224              0.3% 6M 2.44275 2.44370

Bund Yield 2yr note (%) 2.19                2.16                3 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.45                2.43                2 bps Foreign capital flows 6-Jan-25 3-Jan-25

Thai Bonds (M THB) -2,734 -6,118

Thai Markets 6-Jan-25 3-Jan-25 Change Thai Stocks (M THB) 650 479

SET 1,373              1,384.76         -0.9%

TGB  Yield 2yr note (%) 2.02                2.01                1 bps Commodities 6-Jan-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 2.12                2.08                4 bps WTI Crude (USD/bbl) 73.6                -0.54%

TGB  Yield 10yr note (%) 2.35                2.31                4 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 77.1                0.9%

Gold (USD/ounce) 2,636.5           -0.14%

FX Markets Morning Daily

Spot 6-Jan-25 3-Jan-25 % Change

USD/THB** 34.59 34.62 34.46 0.48%

EUR/USD 1.039 1.039 1.031 0.8%

USD/JPY 158.12 157.62 157.26 0.23%

GBP/USD 1.251 1.252 1.242 0.78%

USD/CNY 7.328 7.328 7.322 0.09%

USD/SGD 1.364 1.363 1.370 -0.5%

USD/IDR 16,195 16,195 16,190 0.03%

USD/MYR 4.510 4.511 4.500 0.23%

USD/PHP 58.29 58.29 58.20 0.15%

USD/KRW 1,458 1,461 1,471 -0.7%

USD/NTD 32.87 32.87 32.92 -0.16%

AUD/USD 0.6250 0.6246 0.6216 0.48%

USD/CHF 0.9054 0.9046 0.9085 -0.43%

USD/VND 25387 25388 25428 -0.16%

JPY/THB 21.88 21.97 21.91 0.25%

EUR/THB 35.92 35.97 35.52 1.28%

GBP/THB 43.28 43.35 42.81 1.26%

CNY/THB 4.72 4.72 4.71 0.39%

Closing rates
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https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx


Disclaimer

“This document is intended to provide material information relating to investment or product in 
discussion, presentation or seminar only. It does not represent or constitute an advice, offer, 
recommendation or solicitation by KBank and should not be relied on as such. In preparation of this 
document, KASIKORNBANK Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial 
and other information from public sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and/or 
completeness of the information described herein. 

In the case of derivative products, where the recipient of the information (the "Recipient") 
provides incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering 
information relating to investment or derivative products  in conformity with  the genuine need of 
the Recipient. The Recipient also acknowledges and understands that the information provided by 
KBank does not indicate the expected profit, yield or positive return in the future. Furthermore the 
Recipient acknowledges that such investment involves a high degree of risk as the market conditions 
are unpredictable and there may be inadequate regulations and safeguards  for the Recipient.

Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient 
must  review information relating to services or products of KBank including economic and market 
situation and other factors pertaining to the transaction as posted in KBank’s website at URL 
https://www.kasikornbank.com and/or in other websites including  all other  information, documents 
prepared by other institutions and consult with your financial, legal or tax advisors before making any 
investment decision. The Recipient understands and acknowledges that the investment or  
transaction hereunder is the low liquidity transaction and KBank shall not be responsible for any loss 
or damage arising from such investment or any transaction made by the Recipient. The Recipient 
including its employee, officer or other person who receives information from this document or its 
copy on the behalf of Recipient, represent and agree not to make any copy, reproduce or distribute 
any information hereunder whether in whole or in part to any other person and shall keep 
confidential of all information contained therein. The Recipient  acknowledges that there may be 
conflict of interest under the KBank’s services, whether directly or indirectly and should further 
consider the character, risk and investment return of each  product by reading details from relevant 
documents provided by KBank and the Recipient shall review KBank Foreign Exchange Disclosure at

https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-
Foreign-Exchange-Disclosure.pdf

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of 
making complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
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